
JULY  2012　 　56

2012年5月発表分

パ
ナ
ル
ピ
ナ
の
第
１
四
半
期
業
績

カ
ル
テ
ル
の
罰
金
で
最
終
赤
字
に　

■
同
社
プ
レ
ス
リ
リ
ー
ス　

５
・
４

　

ス
イ
ス
の
大
手
フ
ォ
ワ
ー
ダ
ー
で
あ
る
パ

ナ
ル
ピ
ナ
は
、
航
空
貨
物
に
関
し
て
Ｅ
Ｕ

（
欧
州
連
合
）
お
よ
び
ス
イ
ス
の
反
ト
ラ
ス

ト
法
に
違
反
し
た
と
し
て
、
五
九
〇
〇
万

ス
イ
ス
フ
ラ
ン
（
Ｃ
Ｈ
Ｆ
、
四
八
億
九
七

〇
〇
万
円
）
の
罰
金
を
支
払
っ
た
。
そ
の

た
め
、
二
〇
一
二
年
の
第
１
四
半
期
業
績

は
四
〇
〇
〇
万
Ｃ
Ｈ
Ｆ
の
赤
字
に
陥
っ
た
。

　

売
上
高
は
前
年
同
期
比
六
・
八
％
減
の

一
五
億
三
九
八
〇
万
Ｃ
Ｈ
Ｆ
、
営
業
利
益

は
二
・
五
％
減
の
三
億
七
三
四
〇
万
Ｃ
Ｈ

Ｆ
と
な
っ
た
。
同
社
は
カ
ル
テ
ル
に
対
す
る

裁
定
を
不
服
と
し
、
Ｅ
Ｕ
司
法
裁
判
所
に

上
訴
す
る
考
え
。

蘭
Ｃ
Ｅ
Ｖ
Ａ
ロ
ジ
ス
テ
ィ
ク
ス

Ｎ
Ｙ
証
券
市
場
に
上
場
の
準
備

■
ロ
イ
タ
ー　

５
・
５
な
ど

　

投
資
フ
ァ
ン
ド
の
ア
ポ
ロ
・
マ
ネ
ジ
メ
ン

ト
傘
下
に
あ
る
Ｃ
Ｅ
Ｖ
Ａ
ロ
ジ
ス
テ
ィ
ク
ス

が
、ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
証
券
取
引
所
に
上
場
す

る
準
備
を
進
め
て
い
る
。
た
だ
し
、
有
価

証
券
の
発
行
に
当
た
っ
て
投
資
家
に
交
付

す
る
目
論
見
書
で
は
、
株
式
の
公
募
・
売

出
数
や
公
募
価
格
、
公
開
時
期
な
ど
が
空

欄
の
ま
ま
と
な
っ
て
い
る
。

　

現
在
、ア
ポ
ロ
は
Ｃ
Ｅ
Ｖ
Ａ
ロ
ジ
ス
テ
ィ

ク
ス
の
株
式
の
九
一
％
以
上
を
保
有
し
て

い
る
。
ア
ポ
ロ
は
二
〇
〇
六
年
に
オ
ラ
ン
ダ

の
Ｔ
Ｎ
Ｔ
か
ら
そ
の
ロ
ジ
ス
テ
ィ
ク
ス
部
門

を
一
九
億
ド
ル
で
買
い
取
り
、
現
社
名
に

変
更
し
た
。
〇
七
年
に
は
米
国
テ
キ
サ
ス

に
本
社
を
置
く
Ｅ
Ｇ
Ｌ
を
二
〇
億
ド
ル
で

買
収
し
、
Ｃ
Ｅ
Ｖ
Ａ
の
傘
下
に
収
め
た
。

　

Ｃ
Ｅ
Ｖ
Ａ
の
直
近
の
業
績
は
売
上
高
が

六
八
億
九
五
〇
〇
万
ユ
ー
ロ
（
六
八
九
五

億
円
）、税
引
き
前
損
失
が
一
億
九
一
〇
〇

万
ユ
ー
ロ
と
な
っ
て
い
る
。
こ
れ
は
同
社
が

ア
ポ
ロ
に
よ
る
買
収
時
の
費
用
を
負
担
し

て
い
る
た
め
で
、
負
債
の
総
額
は
二
七
億

ド
ル
を
超
え
て
い
る
。
現
時
点
で
は
上
場

が
可
能
な
の
か
、
ま
た
上
場
に
よ
っ
て
ど

の
ぐ
ら
い
資
金
を
集
め
る
こ
と
が
で
き
る

の
か
に
つ
い
て
は
不
透
明
な
部
分
が
残
る
。

Ｄ
Ｂ
シ
ェ
ン
カ
ー

シ
ー
メ
ン
ス
か
ら
セ
ン
タ
ー
業
務
受
注

■
同
社
プ
レ
ス
リ
リ
ー
ス　

５
・
７

　

ド
イ
ツ
鉄
道
の
３
Ｐ
Ｌ
部
門
で
あ
る
Ｄ

Ｂ
シ
ェ
ン
カ
ー
は
、
ド
イ
ツ
の
大
手
メ
ー
カ

ー
で
あ
る
シ
ー
メ
ン
ス
と
ロ
ジ
ス
テ
ィ
ク
ス

業
務
に
関
す
る
契
約
を
結
ぶ
こ
と
で
合
意

し
た
。

　

シ
ー
メ
ン
ス
は
現
在
、
世
界
的
な
Ｓ
Ｃ

Ｍ
の
再
編
に
取
り
組
ん
で
お
り
、
ロ
ジ
ス

テ
ィ
ク
ス
企
業
や
サ
プ
ラ
イ
ヤ
ー
を
こ
れ
ま

で
の
実
績
に
基
づ
い
て
絞
り
込
も
う
と
し

て
い
る
。
Ｄ
Ｂ
シ
ェ
ン
カ
ー
は
ロ
ジ
ス
テ
ィ

ク
ス
企
業
と
し
て
は
最
初
に
シ
ー
メ
ン
ス
と

契
約
を
結
ん
だ
と
い
う
。

Ｃ
Ａ
Ｔ
ロ
ジ
株
の
過
半
が
売
却
へ

投
資
フ
ァ
ン
ド
に
七
・
五
億
ド
ル
で

■
Ａ
Ｐ
通
信　

５
・
10

　

米
キ
ャ
タ
ピ
ラ
ー
は
、一
〇
〇
％
物
流
子

会
社
で
あ
る
キ
ャ
タ
ピ
ラ
ー
・
ロ
ジ
ス
テ
ィ

ク
ス
・
サ
ー
ビ
シ
ー
ズ
の
株
式
の
六
五
％
を

未
公
開
株
へ
の
投
資
を
行
う
プ
ラ
チ
ナ
・
エ

ク
イ
テ
ィ
に
七
億
五
〇
〇
〇
万
ド
ル（
五
九

二
億
五
〇
〇
〇
万
円
）
で
売
却
す
る
。
残

り
の
三
五
％
は
キ
ャ
タ
ピ
ラ
ー
が
保
有
す
る
。

　

Ｃ
Ａ
Ｔ
ロ
ジ
は
、
株
式
売
却
後
も
キ
ャ

タ
ピ
ラ
ー
の
ロ
ジ
ス
テ
ィ
ク
ス
業
務
を
引
き

続
き
行
う
。
同
様
に
、キ
ャ
タ
ピ
ラ
ー
以
外

か
ら
受
託
し
て
い
る
補
修
部
品
の
Ｓ
Ｃ
Ｍ

業
務
に
つ
い
て
も
従
来
通
り
と
な
る
。

　

Ｃ
Ａ
Ｔ
ロ
ジ
は
こ
れ
ま
で
二
五
年
以
上
に

わ
た
っ
て
親
会
社
に
業
務
を
提
供
し
て
き
た

だ
け
で
な
く
、
五
〇
社
以
上
へ
の
外
販
実

績
を
持
つ
。
外
販
の
主
な
荷
主
は
、Ｆ
Ｇ
ウ

ィ
ル
ソ
ン
や
パ
ー
キ
ン
ズ
、
ソ
ー
ラ
ー
や
キ

ャ
タ
ピ
ラ
ー
・
ジ
ャ
パ
ン
な
ど
。

Ｕ
Ｐ
Ｓ

Ｔ
Ｎ
Ｔ
の
買
収
資
金
を
確
保

■
同
社
プ
レ
ス
リ
リ
ー
ス　

５
・
11

　

Ｕ
Ｐ
Ｓ
は
、
オ
ラ
ン
ダ
の
Ｔ
Ｎ
Ｔ
エ
ク

ス
プ
レ
ス
の
買
収
資
金
の
調
達
に
つ
い
て

発
表
し
た
。
三
月
一
九
日
の
発
表
を
受
け
、

Ｔ
Ｎ
Ｔ
の
全
株
式
を
一
株
当
た
り
九
・
五

ユ
ー
ロ
で
買
い
付
け
る
と
、
買
収
総
額
は

五
一
億
六
〇
〇
〇
万
ユ
ー
ロ
（
五
一
六
〇

億
円
）
と
な
る
。
Ｕ
Ｐ
Ｓ
は
、
そ
の
う
ち

三
七
億
ユ
ー
ロ
を
手
元
資
金
か
ら
支
払
い
、

残
り
は
現
在
取
引
の
あ
る
金
融
機
関
か
ら

の
借
り
入
れ
に
よ
っ
て
賄
う
た
め
、
十
分

な
資
金
を
確
保
で
き
た
と
し
て
い
る
。

Ｄ
Ｈ
Ｌ
フ
ォ
ワ
ー
デ
ィ
ン
グ

ブ
リ
ュ
ッ
セ
ル
空
港
に
新
セ
ン
タ
ー

■
同
社
プ
レ
ス
リ
リ
ー
ス　

５
・
14

　

ド
イ
ツ
ポ
ス
ト
傘
下
の
Ｄ
Ｈ
Ｌ
フ
ォ
ワ
ー

デ
ィ
ン
グ
は
、
二
七
〇
〇
万
ユ
ー
ロ
（
二

七
億
円
）
を
投
じ
、ベ
ル
ギ
ー
の
ブ
リ
ュ
ッ

セ
ル
空
港
に
延
べ
床
面
積
五
万
四
〇
〇
〇

平
方
メ
ー
ト
ル
の
新
セ
ン
タ
ー
を
稼
働
さ
せ

る
。
そ
の
う
ち
物
流
セ
ン
タ
ー
と
し
て
使

用
す
る
の
は
二
万
三
〇
〇
〇
平
方
メ
ー
ト

ル
で
、
残
り
は
事
務
所
な
ど
と
な
る
。

　

同
社
は
新
セ
ン
タ
ー
に
航
空
貨
物
の
業

務
を
集
約
し
て
効
率
化
を
図
る
考
え
。
セ

ン
タ
ー
内
に
は
一
七
五
〇
平
方
メ
ー
ト
ル

の
温
度
管
理
ス
ペ
ー
ス
も
設
け
る
。

仏
ジ
オ
デ
ィ
ス
・
ウ
ィ
ル
ソ
ン

ア
ジ
ア
の
海
上
貨
物
輸
送
網
を
強
化

■
同
社
プ
レ
ス
リ
リ
ー
ス　

５
・
15

　

フ
ラ
ン
ス
鉄
道
傘
下
の
フ
ォ
ワ
ー
デ
ィ
ン

グ
会
社
で
あ
る
ジ
オ
デ
ィ
ス
・
ウ
ィ
ル
ソ
ン

は
、
中
国
を
は
じ
め
シ
ン
ガ
ポ
ー
ル
、
マ
レ

ー
シ
ア
、
タ
イ
、
イ
ン
ド
ネ
シ
ア
な
ど
ア
ジ
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ア
域
内
の
海
上
貨
物
の
輸
送
網
を
拡
大
し

て
い
る
。

　

例
え
ば
、
シ
ン
ガ
ポ
ー
ル
か
ら
中
国
ま

で
の
輸
送
ル
ー
ト
の
距
離
は
約
六
〇
〇
〇

キ
ロ
メ
ー
ト
ル
に
及
び
、
輸
送
日
数
は
六

〜
七
日
と
な
る
。
荷
主
企
業
は
、
Ｆ
Ｃ
Ｌ

（Full C
ontainer Load

：
コ
ン
テ
ナ
一

本
分
の
貨
物
）
と
Ｌ
Ｃ
Ｌ
（Less Than 

C
ontainer Load

：
コ
ン
テ
ナ
一
本
に
満

た
な
い
混
載
貨
物
）、い
ず
れ
の
輸
送
も
選

択
可
能
。

英
ウ
ィ
ン
カ
ン
ト
ン

セ
イ
ン
ズ
ベ
リ
ー
と
契
約
更
新

■
同
社
プ
レ
ス
リ
リ
ー
ス　

５
・
17

　

英
国
の
ロ
ジ
ス
テ
ィ
ク
ス
企
業
で
あ
る
ウ

ィ
ン
カ
ン
ト
ン
は
、同
国
の
大
手
小
売
り
チ

ェ
ー
ン
の
セ
イ
ン
ズ
ベ
リ
ー
と
Ｓ
Ｃ
Ｍ
に
関

す
る
契
約
を
三
年
間
更
新
し
た
。
同
社
は

こ
れ
ま
で
ノ
ー
ザ
ン
プ
ト
ン
な
ど
の
物
流
セ

ン
タ
ー
の
運
営
を
行
っ
て
い
た
が
、
今
回
、

ロ
ン
ド
ン
南
東
部
の
テ
ム
ズ
サ
イ
ド
の
物
流

セ
ン
タ
ー
の
業
務
も
受
託
し
た
。

キ
ュ
ー
ネ
＋
ナ
ー
ゲ
ル
が
英
国
で

パ
ブ
・
チ
ェ
ー
ン
か
ら
業
務
受
託

■
同
社
プ
レ
ス
リ
リ
ー
ス　

５
・
21

　

ス
イ
ス
の
大
手
ロ
ジ
ス
テ
ィ
ク
ス
企
業
で

あ
る
キ
ュ
ー
ネ
＋
ナ
ー
ゲ
ル
は
、
英
全
土
で

八
〇
〇
店
舗
の
パ
ブ
を
チ
ェ
ー
ン
展
開
す

る
ス
ピ
リ
ッ
ト
・
パ
ブ
・
カ
ン
パ
ニ
ー
か
ら

食
品
と
飲
料
の
Ｓ
Ｃ
Ｍ
業
務
を
受
注
し
た
。

　

ス
ピ
リ
ッ
ト
社
は
、「
シ
ェ
フ
＆
ブ
リ
ュ
ー

ワ
ー
」
や
「
フ
レ
ー
ミ
ン
グ
・
ガ
ー
ル
」
な

ど
複
数
の
店
舗
ブ
ラ
ン
ド
を
展
開
し
、急
成

長
を
続
け
る
チ
ェ
ー
ン
。
キ
ュ
ー
ネ
＋
ナ
ー

ゲ
ル
は
、
ス
ピ
リ
ッ
ト
社
に
サ
プ
ラ
イ
チ
ェ

ー
ン
に
関
す
る
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
を
提
供

し
、
サ
プ
ラ
イ
ヤ
ー
と
の
コ
ミ
ュ
ニ
ケ
ー
シ

ョ
ン
や
協
力
体
制
を
改
善
す
る
こ
と
が
要

求
さ
れ
る
。
そ
の
た
め
に
Ｉ
Ｔ
を
活
用
し
、

店
舗
の
売
り
上
げ
推
移
や
在
庫
情
報
を
川

上
に
伝
え
る
こ
と
で
、
よ
り
正
確
な
生
産

計
画
の
策
定
や
需
要
予
測
を
可
能
に
す
る
。

　

加
え
て
キ
ュ
ー
ネ
＋
ナ
ー
ゲ
ル
は
、
ロ
ン

ド
ン
近
郊
と
マ
ン
チ
ェ
ス
タ
ー
に
あ
る
二
つ

の
物
流
セ
ン
タ
ー
の
業
務
を
管
理
す
る
。
両

セ
ン
タ
ー
の
総
床
面
積
は
計
一
万
八
〇
〇

〇
平
方
メ
ー
ト
ル
。
週
六
日
稼
働
し
、
生

鮮
品
と
冷
凍
品
、
常
温
品
を
一
二
〇
〇
本

の
ラ
イ
ン
で
処
理
し
て
い
る
。
同
社
は
六

〇
台
の
車
両
を
使
用
し
、
一
店
舗
に
週
三

回
配
達
す
る
。

仏
ノ
ル
ベ
ー
ル
・
ダ
ン
ト
レ
サ
ン
グ
ル

英
ネ
ッ
ト
通
販
大
手
と
一
〇
年
契
約

■
同
社
プ
レ
ス
リ
リ
ー
ス　

５
・
21

　

フ
ラ
ン
ス
の
大
手
ロ
ジ
ス
テ
ィ
ク
ス
企
業

で
あ
る
ノ
ル
ベ
ー
ル
・
ダ
ン
ト
レ
サ
ン
グ
ル

は
、
英
国
の
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
通
販
大
手
、

シ
ョ
ッ
プ
・
ダ
イ
レ
ク
ト
・
グ
ル
ー
プ
と
Ｓ

Ｃ
Ｍ
業
務
の
受
託
に
関
し
て
一
〇
年
契
約

を
結
ん
だ
。

　

シ
ョ
ッ
プ
・
ダ
イ
レ
ク
ト
は
、「
リ
ト
ル

ウ
ッ
ズ
」
や
「
ベ
リ
ー
」
と
い
っ
た
複
数

の
ブ
ラ
ン
ド
を
展
開
し
て
い
る
。
直
近
の

売
上
高
は
一
七
億
ポ
ン
ド
（
二
〇
九
一
億

円
）
で
、
約
五
〇
〇
万
人
の
顧
客
を
抱
え

る
。
ノ
ル
ベ
ー
ル
・
ダ
ン
ト
レ
サ
ン
グ
ル
は

作
業
員
二
人
で
運
ぶ
大
型
家
具
や
白
物
家

電
な
ど
を
取
り
扱
い
、
商
品
の
荷
受
け
か

ら
品
質
検
査
、
ピ
ッ
キ
ン
グ
、
返
品
業
務

ま
で
を
行
う
。

　

大
型
家
具
の
業
務
に
は
北
ウ
ェ
ー
ル
ズ
に

あ
る
同
社
の
倉
庫
、白
物
家
電
の
業
務
で
は

リ
バ
プ
ー
ル
近
郊
の
倉
庫
を
利
用
す
る
。
九

〇
万
平
方
フ
ィ
ー
ト
（
八
万
一
〇
〇
〇
平

方
メ
ー
ト
ル
）
の
ス
ペ
ー
ス
を
使
用
し
、
取

扱
件
数
は
年
間
三
〇
〇
万
件
の
予
定
。

プ
ジ
ョ
ー
の
物
流
子
会
社
ジ
ェ
フ
コ

ジ
オ
デ
ィ
ス
な
ど
六
社
が
買
収
の
意
向

■
ブ
ル
ー
ム
バ
ー
グ　

５
・
22
な
ど

　

フ
ラ
ン
ス
の
プ
ジ
ョ
ー
シ
ト
ロ
エ
ン
グ
ル

ー
プ
（
Ｐ
Ｓ
Ａ
）
の
物
流
子
会
社
、
ジ
ェ

フ
コ
の
売
却
計
画
に
対
し
、フ
ラ
ン
ス
鉄
道

傘
下
の
ジ
オ
デ
ィ
ス
や
ア
ク
サ
・
プ
ラ
イ
ベ

ー
ト
・
エ
ク
イ
テ
ィ
な
ど
、
少
な
く
と
も
六

社
が
買
収
に
関
心
を
示
し
て
い
る
。

　

Ｐ
Ｓ
Ａ
の
関
係
者
に
よ
る
と
、
関
係
各

社
に
は
五
月
二
五
日
ま
で
に
入
札
金
額
を

提
示
す
る
よ
う
に
依
頼
し
て
い
る
と
い
う
。

上
記
の
二
社
以
外
に
名
前
が
挙
が
っ
て
い

る
の
は
、
ア
ポ
ロ
・
グ
ロ
ー
バ
ル
・
マ
ネ
ジ

メ
ン
ト
や
Ｐ
Ａ
Ｉ
パ
ー
ト
ナ
ー
ズ
、Ｖ
Ｃ
Ｖ

キ
ャ
ピ
タ
ル
・
パ
ー
ト
ナ
ー
ズ
と
い
っ
た
フ

ァ
ン
ド
系
企
業
だ
。

　

Ｐ
Ｓ
Ａ
は
二
月
、
五
億
ユ
ー
ロ
に
相
当

す
る
ジ
ェ
フ
コ
の
資
産
を
売
却
す
る
と
発
表

し
た
。
Ｐ
Ｓ
Ａ
に
よ
る
と
、ジ
ェ
フ
コ
の
二

〇
一
一
年
の
売
り
上
げ
は
前
年
比
十
一
％

増
の
三
七
億
八
〇
〇
〇
万
ユ
ー
ロ
（
三
七

八
〇
億
円
）
で
、
営
業
利
益
は
二
〇
％
増

の
二
億
二
三
〇
〇
万
ユ
ー
ロ
。
営
業
利
益

率
は
五
・
九
％
と
ロ
ジ
ス
テ
ィ
ク
ス
業
界
で

は
高
水
準
と
な
っ
て
い
る
。

米
フ
ェ
デ
ッ
ク
ス

ブ
ラ
ジ
ル
で
宅
配
業
者
を
買
収

■
同
社
プ
レ
ス
リ
リ
ー
ス　

５
・
29

　

フ
ェ
デ
ッ
ク
ス
は
、
ブ
ラ
ジ
ル
の
宅
配
業

者
で
あ
る
ラ
ピ
ド
ー
・
コ
メ
タ
・
ロ
ジ
ス
テ

ィ
カ
社
を
買
収
し
た
。

　

ラ
ピ
ド
ー
社
は
同
国
最
大
手
の
ロ
ジ
ス

テ
ィ
ク
ス
企
業
の
一
社
で
、過
去
十
一
年
に

わ
た
っ
て
フ
ェ
デ
ッ
ク
ス
の
下
請
け
業
務
を

行
っ
て
き
た
。
在
庫
管
理
か
ら
陸
上
・
航

空
貨
物
輸
送
、
Ｂ
to
Ｃ
の
輸
送
業
務
な
ど

さ
ま
ざ
ま
な
サ
ー
ビ
ス
を
提
供
し
て
お
り
、

特
に
医
療
品
分
野
に
多
く
の
荷
主
企
業
を

持
つ
。
ブ
ラ
ジ
ル
に
四
五
カ
所
の
事
務
所
と

一
四
五
カ
所
の
配
送
セ
ン
タ
ー
を
構
え
、車

両
・
ト
レ
ー
ラ
ー
の
台
数
は
計
七
七
〇
台
、

従
業
員
数
は
約
九
〇
〇
〇
人
。

　

今
回
の
買
収
に
よ
り
、フ
ェ
デ
ッ
ク
ス
の

ブ
ラ
ジ
ル
で
の
従
業
員
数
は
五
〇
〇
人
か

ら
九
五
〇
〇
人
に
急
増
す
る
。


